PRUEBA RECUPERACION FINAL
RESOLUCION DE PROBLEMAS:

1. La empresa TUERCA, S.L., dedicada a la comercializacién de material de ferreteria, presenta
los siguientes elementos patrimoniales (en euros)

Reservas Voluntarias, 120.000

Construcciones, 140.000

Terrenos y Bienes Naturales, 130.000

Caja, 24.000

Clientes, 120.000

Deudas a largo plazo con ent. de crédito, 64.000
Banco e inst. de crédito c/c vista, 38.000
Proveedores, 46.000

Maquinaria, 62.000

Capital social, a determinar

Equipos para procesos de informacién, 30.000
Clientes, efectos comerciales a cobrar, 16.000
Proveedores de inmovilizado |/p, 42.000
Mercaderias, 38.000

Amortizacién acumulada del inm. Material, 44.000

BALANCE DE PYMEs

ACTIVO NETO + PASIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE A) PATRIMONIO NETO
II. Inmovilizado material A-1) Fondos propios
Terrenos y bienes naturales 130.000/I. Capital
Construcciones 140.000| Capital Social
Maquinaria 62.000 IIl. Reservas
Equipos para procesos de informacion 30.000 Reservas voluntarias 120.000
(Amortizacion acumulada del inmovilizado intangible -44.000
B) PASIVO NO CORRIENTE
B) ACTIVO CORRIENTE II. Deudas a largo plazo
1. Existencias 1. Deudas con entidades de crédito
Mercaderias 38.000 Deudas a largo plazo con entidades de crédito 64.000
3. Otras deudas a largo plazo
II. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Proveedores de inmovilizado a largo plazo 42.000
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes 120.000|C) PASIVO CORRIENTE
Clientes, efectos comerciales a cobrar 16.000 IV. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
1. Proveedores
VI. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Proveedores 46.000
Caja, euros 24.000
Bancos e instituciones de crédito c/c vista, euros 38.000
TOTAL ACTIVO 554.000 TOTAL NETO + PASIVO 272.000

[Capital Social (ACTIVO - resultado provisional NETO+PASIVO) = 282.000]




2. Una empresa presenta los siguientes elementos patrimoniales sin ordenar y
valorados en unidades monetarias (excepto el Resultado del ejercicio cuya cuantia

tendréa que averiguar):

Se pide

a. Presentar el balance de la empresa, determinando la cuantia del resultado del

ejercicio.

b. Calcular el Activo corriente y el Pasivo corriente; ¢ cual es mayor?. Intenta explicar

gue significado tiene esa diferencia.

Proveedores 200 Magquinaria 450
Construcciones 300 Clientes 130
Deudas a largo plazo 100 Deudores 30
Mobiliario 80 Caja 20
Materias primas 160 Bancos e inst. cdto. a la vista 90
Efectos a pagar a corto plazo 60 Elementos de transporte 110
Reserva legal 700 Amortizacion acum. inmov. 20
Capital social 120 Resultado del ejercicio X
BALANCE DE PYMEs
ACTIVO NETO + PASIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE A) PATRIMONIO NETO
II. Inmovilizado material A-1) Fondos propios
Construcciones 300/1. Capital
Mobiliario 80 Capital Social 120
Maquinaria 450/11l. Reservas
Elementos de transporte 110 Reservas legales 700
(Amortizacion acumulada del inmovilizado material) -90 VII. Resultado del ejercicio
Resultado del ejercicio
B) ACTIVO CORRIENTE
I. Existencias B) PASIVO NO CORRIENTE
Materias primas 160 II. Deudas a largo plazo
Deudas a largo plazo con entidades de crédito 100
II. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios C) PASIVO CORRIENTE
Clientes 130 IV. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
3. Otros deudores 1. Proveedores
Deudores 30|Proveedores 200
VI. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Proveedores, efectos comerciales a pagar 60
Caja, euros 20
Bancos e instituciones de crédito c/c vista, euros 90
TOTAL ACTIVO 1.280 TOTAL NETO + PASIVO 1.180
[Resultado del Ejercicio (ACTIVO - resultado provisional NETO+PASIVO) = 100|




Una compaiiia se plantea la posibilidad de llevar a cabo el proyecto de inversion siguiente:
-Desembolso inicial- 25.000 €
-Tasa de actualizacion para los flujos de caja: 8% anual
-Sucesion de cobros y pagos relativos al proyecto y valorados en €, considerados anuales y

postpagables:
Afios Cobros Pagos
1 10.000 2.000
2 20.000 4,000
3 30.000 7.000
Se pide:

A) Calcular el Valor Actual Neto (VAN) del proyecto.

B) Calcular el Plazo de Recuperacion (PR) o Pay Back del proyecto considerando que los flujos de
caja se distribuyen de forma uniforme a lo largo de cada afio.

C) Explique el significado de los resultados obtenidos.

i Flujos i
| Periodo Cobros Pagos  netos de |
: caja !
Afio 0 | 25.000

1: 10.000 2.000 8.000

2| 20.000  4.000 16.000°

' 3 30.000  7.000 23.000°

PLAZO DE RECUPERACION: 2 afios y 1 mes
VAN: 14.382,97 €

Interpretacion de los resultados:

El Plazo de recuperacién, Pay-Back, es un método que evalla la liquidez de la inversién, una
vez realizado el desembolso inicial de la misma. Analiza, pues, la previsidon de flujos netos a lo
largo del horizonte temporal de la inversion, y comprueba el tiempo en que el empresario
logra cubrir dicho desembolso. En cualquier caso, es un mecanismo de analisis que no tiene
presentes los efectos que sobre la viabilidad de la inversidn tienen los costes financieros o la
evolucidn de los precios, de ahi que se hable de método estatico.

El VAN permite evaluar la capacidad que tiene la inversién de generar rendimientos al
empresario, esto es, mide la rentabilidad de la misma, poniendo en relacidn inversion inicial y
flujos netos debidamente actualizados, segun las previsiones inflacionistas o los costes de
financiacién necesarios; por ello hablamos de método dindmico de evaluacién.

En nuestro caso, el pay-back refleja que la empresa recupera la inversién en el plazo de dos
afios y 5,21 meses (atendiendo a la hipétesis del problema); por su lado, el VAN garantiza que
dicha inversion arroja una rentabilidad de 14.382,97 euros, una vez recuperado el desembolso
inicial.



Para un volumen de produccion de 200.000 unidades de cantidad, la Sociedad Anonima “X” soporta unos costes
variables de 6.000.000 € y unos costes fijos de 2.000.000 €. Los ingresos por ventas para el mencionado volumen
de produccion son de 14.000.000 €.
A) Determinar el Umbral de Rentabilidad de la empresa, interpretando el resultado.
B) Representarlo graficamente, considerando los siguientes puntos: una produccion de cero
unidades, las unidades para las que se alcanza el punto muerto y el doble de éstas dltimas.

Planteamiento:

Costes fijos: 2.000.000 €

Costes variables unitarios: 6.000.000 / 200.000 = 30 €
Precio: 14.000.000 / 200.000 =70 €

Umbral del Rentabilidad: 2.000.000 / (70-30) = 50.000 unidades

Interpretacion:

El Umbral de Rentabilidad fija el volumen de produccién en el que la empresa logra nivelar los
costes de produccidon con los ingresos procedentes de las ventas de sus productos. En este
supuesto, dicho nivel se logra con 50.000 unidades de producto. Sobre la hipdtesis de trabajo
empleada, a partir de dicho volumen, el coste medio desciende progresivamente, al
distribuirse los costes fijos de produccién entre un mayor nimero de unidades.

Costes

Ingresos

< Beneficio

CcT




1. Una empresa presenta en su balance las siguientes partidas expresadas en euros:

Capital Social ¢ 7| Clientes 45000
Amortizacion. Acumulada. Inmovilizado Matenal | 42000 | Acreedores por prestacion servicios 10.000
Proveed. Efectos c. a pagar 4000 | Materias pnmas 22 000
Deudas a largo plazo con entidades de crédito. | 40.000 | Construcciones 200.000
Clientes, efectos comerciales a cobrar 6.000] Terrenos y bienes naturales 75.000
Maquinaria 70.000 | Proveedores de Inmovilizado a largo plazo] 50.000
Efectos a pagar a pagar a corto plazo 5.000| Reserva legal 30.000
Productos terminados 120.000 | Mobiliario 25.000
Proveedores 15.000| Equipos para procesos de informacion 5.000
Banco e inst. cto. c/c vista, euros 23500 Caja, euros 1.500
Se pide:
a) Realizar el balance ordenando las partidas segan PGC vigente.
b) Obtener la cifra de capital social.
c) Calcular el fondo de maniobra.
BALANCE DE PYMEs
ACTIVO NETO + PASIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE A) PATRIMONIO NETO
II. Inmovilizado material A-1) Fondos propios
Maquinaria 70.000 I. Capital
Construcciones 200.000 Capital Social
Terrenos y bienes naturales 75.000 Ill. Reservas
Mobiliario 25.000 Reservas legales 30.000
Equipos para procesos de informacion 5.000
(Amortizacién acumulada del inmovilizado material) -42.000 B) PASIVO NO CORRIENTE
1. Deudas con entidades de crédito
B) ACTIVO CORRIENTE Deudas a largo plazo con entidades de crédito 40.000
I. Existencias Proveedores de inmovilizado a largo plazo 50.000
Materias primas 22.000
Productos terminados 120.000|C) PASIVO CORRIENTE
II. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1l. Deudas a corto plazo
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Clientes 45.000 Proveedores, efectos comerciales a pagar 4.000
Clientes, efectos comerciales a cobrar 6.000 Efectos a pagar a corto plazo 5.000
Proveedores 10.000
VI. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Acreedores por prestaciones de servicios 10.000
Caja, euros 1.500
Bancos e instituciones de crédito c/c vista, euros 23.500
TOTAL ACTIVO 551.000 TOTAL NETO + PASIVO 149.000
[Resultado del Ejercicio (ACTIVO - resultado provisional NETO+PASIVO) = 402.000]




Clip Air, S.L., compafiia dedicada a la fabricacion de clips metalicos para la zona de Andalucia occidental, se plantea
la posibilidad de ampliar su mercado a la zona de Andalucia oriental. Para ello debe adquirir una maquina nueva y
algunas furgoneta de reparto, que suponen 50.000 €. Ademas, debe adquinr mas materias primas y contratar a mas
personal en fabrica y en distribucion, esperando con todo ello multiplicar su produccion y sus expectativas de venta.
En cuanto a las expectativas de flujos de caja anuales y postpagables referidos a Andalucia oriental para el primer
afio ascienden a 18.000 €, aumentando a una tasa del 3% cada afio hasta el tercer afio.
Si la tasa de descuento se estima en un 15%.
Se pide:
a) Calcular los flujos de caja previstos.
b) Calcular el VAN del proyecto.
c) ¢Se aceptaria ampliar la actividad a la zona de Andalucia oriental?

|  Flujos |
| Periodo Cobros Pagos  netosde |
i : caja i
____________ Afi0 0 50.000,0
__________ 1 180000 18.000,0
_____________ 2 18.540,0 18.540,0
3 19.096,2 19.096,2

VAN: -7.772,86 €




